
 

 

 

 

En glissement mensuel, l’agrégat M3 est resté quasiment à son même niveau du mois 

de janvier, soit 1 350,8 MMDH. Ainsi, les réserves internationales nettes ont accusé un 

repli de 1%, alors que les créances nettes sur l’Administration Centrale ont progressé de 

1,6%. Pour sa part, le crédit bancaire au secteur non financier s’est accru de 0,5%, 

reflétant une hausse de l’ensemble de ses composantes. En effet, les facilités de 

trésorerie ont augmenté de 0,5% et les concours à l’équipement de 0,4%, tandis que les 

prêts à l’immobilier ont marqué une progression de 0,3% et les crédits à la 

consommation de 0,5%. 

En glissement annuel, la croissance de l’agrégat M3 a ralenti de 3,4% en janvier 2020 

à 3,2% en février 2020. Cette évolution recouvre principalement une accentuation de la 

baisse des comptes à terme de 9,3% à 9,8%, une décélération de la croissance des dépôts 

à vue auprès des banques de 6,8% à 6% et une hausse de la circulation fiduciaire de 8,1% 

après 7,9%. 

Par contrepartie, le taux d’accroissement des réserves internationales nettes est revenu 

de 6,8% à 6,2% et les créances nettes sur l’Administration Centrale se sont accrues de 

11,7% après 7,9%. Pour sa part, le crédit bancaire au secteur non financier a vu son 

rythme de progression décélérer de 5,3% à 4,9%, reflétant un ralentissement de la 

croissance des concours aux sociétés non financières privées de 6,3% à 5,8% et un repli 

de 3,5%, après une hausse de 0,4%, des crédits aux sociétés non financières publiques, 

la progression des prêts aux ménages ayant quasiment stagné à 4,4% . 

Par objet économique, la décéleration des concours au secteur non financier traduit un 

ralentissement de 7,7% à 6% du rythme de progression des facilités de trésorerie et de 

4,4% à 4,1%  de celui des crédits à la consommation. En revanche, la croissance des 

prêts immobiliers a stagné à 3,4% et celle des crédits à l’équipement est passée de 5,7% 

à 6%. 
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Indicateurs mensuels 

Février 2020 Janvier 2020 Décembre 2019 Février 2019

M1 900 564 -1 426 -11 191 61 263 -0,2 ▼ -1,2 ▼ 7,3 ▲

M2 1068 605 -1 035 -9 606 68 890 -0,1 ▼ -0,9 ▼ 6,9 ▲

M3 1 350 753 203 -19 009 41 704 0,0 ■ -1,4 ▼ 3,2 ▲

Placements Liquides 746 742 3 149 6 236 30 775 0,4 ▲ 0,8 ▲ 4,3 ▲

Circulation fiduciaire 253 427 424 2 552 18 951 0,2 ▲ 1,0 ▲ 8,1 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 930 116 -717 -16 957 20 241 -0,1 ▼ -1,8 ▼ 2,2 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 574 054 -1 527 -12 419 32 702 -0,3 ▼ -2,1 ▼ 6,0 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 145 269 -1 032 -3 876 -15 823 -0,7 ▼ -2,6 ▼ -9,8 ▼

Titres d'OPCVM monétaires 54 292 1 584 -317 -2 533 3,0 ▲ -0,6 ▼ -4,5 ▼

Réserves Internationales Nettes 241 224 -2 436 -4 331 14 140 -1,0 ▼ -1,8 ▼ 6,2 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 222 692 3 459 8 277 23 242 1,6 ▲ 3,9 ▲ 11,7 ▲

Créances sur l'économie 1 065 533 -508 -12 799 41 409 0,0 ■ -1,2 ▼ 4,0 ▲

901 920 -1 508 -21 261 35 396 -0,2 ▼ -2,3 ▼ 4,1 ▲

Crédit bancaire 895 139 -1 524 -21 335 36 192 -0,2 ▼ -2,3 ▼ 4,2 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 277 145 769 402 9 040 0,3 ▲ 0,1 ▲ 3,4 ▲

Crédits à l'habitat                 216 530 1 227 1 759 8 701 0,6 ▲ 0,8 ▲ 4,2 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 8 259 194 463 3 592 2,4 ▲ 5,9 ▲ 77,0 ▲

Crédits aux promoteurs immobiliers     55 603 26 -3 958 -457 0,0 ■ -6,6 ▼ -0,8 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 184 570 829 -5 550 8 861 0,5 ▲ -2,9 ▼ 5,0 ▲

Crédits à l'équipement 183 166 787 -11 10 396 0,4 ▲ 0,0 ■ 6,0 ▲

Crédits à la consommation 56 652 288 131 2 253 0,5 ▲ 0,2 ▲ 4,1 ▲

Créances diverses sur la clientèle 122 109 -5 073 -18 633 1 020 -4,0 ▼ -13,2 ▼ 0,8 ▲

Créances en souffrance 71 496 877 2 326 4 621 1,2 ▲ 3,4 ▲ 6,9 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 114 334 -5 691 -17 905 -74 -4,7 ▼ -13,5 ▼ -0,1 ▼

Secteur non financier 780 805 4 167 -3 429 36 266 0,5 ▲ -0,4 ▼ 4,9 ▲

Secteur public 72 727 -147 16 1 499 -0,2 ▼ 0,0 ■ 2,1 ▲

Administrations locales 22 963 608 582 3 312 2,7 ▲ 2,6 ▲ 16,9 ▲

Sociétés non financières publiques 49 764 -755 -566 -1 812 -1,5 ▼ -1,1 ▼ -3,5 ▼

Secteur privé 708 078 4 314 -3 446 34 767 0,6 ▲ -0,5 ▼ 5,2 ▲

Sociétés non financières privées 361 043 3 325 -6 282 19 853 0,9 ▲ -1,7 ▼ 5,8 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 347 035 989 2 837 14 913 0,3 ▲ 0,8 ▲ 4,5 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Février 2019

Encours 

Décembre 2019

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Janvier 2020

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

(en glissement annuel, en%)

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)

-7

-4

-1

2

5

8

11

14

17

févr.-18 avr.-18 juin-18 août-18 oct.-18 déc.-18 févr.-19 avr.-19 juin-19 août-19 oct.-19 déc.-19 févr.-20

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie Crédits à l'équipement

Crédits immobiliers Crédits à la consommation

Crédit bancaire

2

3

4

5

6

900
925
950
975

1 000
1 025
1 050
1 075
1 100
1 125
1 150
1 175
1 200
1 225
1 250
1 275
1 300
1 325
1 350
1 375
1 400

févr.-18 mai-18 août-18 nov.-18 févr.-19 mai-19 août-19 nov.-19 févr.-20

Taux de croissance annuelle en %Encours en milliards de dhs

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

130

140

150

160

170

180

190

200

210

220

230

240

250

260

févr.-18 mai-18 août-18 nov.-18 févr.-19 mai-19 août-19 nov.-19 févr.-20

Taux de croissance annuelle en %
Encours en milliards de dhs




